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S6 liéu trén bdo cdo tai chinh do cdc doanh nghiép cung cdp khéng phdi luon luén la co so
hop li cho viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép do sw ton tai cia cdc y kién ngoai trir
ciia kiém todn vién, sai sét cia ban than doanh nghiép khi ldp bdo cdo tai chinh va thay doi
trong ché dg ké todn — tai chinh. Pé cé duwoc co s6 dir liéu hop li cho phdn tich, nha phan tich
can thuwc hién diéu chinh sé liéu trén cac bdo cdo tai chinh trude khi tinh todan cdc chi sé tdi
chinh. Bai viét ndy bao gom hai néi dung co ban: (1) cdc truong hop dan dén si khong hop li
ciia s6 liéu trén bdo cdo tai chinh va (2) sir dung cdc so6 liéu nay nhuw thé nao khi phén tich béo

cado tai chinh.

Twr khéa: bao céo tai chinh, phan tich sb liéu, tai chinh doanh nghiép

1. Gi6i thiéu

Phan tich béo céo tai chinh la viéc xem xét mdi
lién hé gitta cac chi tiéu trén bao céo tai chinh nham
danh gia toan dién vé tinh trang tai chinh, hi¢u qua
hoat dong ctia doanh nghiép sau mdi ki kinh doanh,
tir d6 ¢6 nhimng dy bao vé tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép trong tuwong lai. Phan tich bao cao tai
chinh dwoc thyc hién boi nhidu ddi twong khac
nhau, ca bén trong va bén ngoai doanh nghi¢p. Xét
trén goc do bén trong doanh nghi¢p, cac chuyén
vién tai chinh— ké toan tién hanh phén tich béo cdo
tai chinh ctia doanh nghiép minh dé bao céo cho cac
nha quan tri vé tinh trang tai chinh cta doanh
nghiép, phat hién cac van dé tiém an, tir d6 dé xuat
cac bién phap thao g&. Xét trén goc do bén ngoai
doanh nghi¢p, cac chuyén vién tin dung cua céc
ngan hang thuong mai tién hanh phan tich bao co
tai chinh cta cac doanh nghiép khach hang nhim
danh gia vé kha ning thanh toan, hiéu qua sir dung
von vay dé quyét dinh cho vay hoic khong cho vay
kém theo cac diéu khoan cu thé cia hop dong tin
dung. Cac nha déu tu c6 thé truc tiép tién hanh phan
tich bao céo tai chinh cua doanh nghi¢p quan tam
nham danh gia vé t1nh trang tai chinh, hi¢u qua hoat
dong tir d6 du bao vé trién vong ctua doanh nghlep
trude khi c6 cac quyét dinh dau tu, khong dau tu
hodc rat von dau tu vao doanh nghiép do. Céc
chuyén gia tu van tai chinh thudc cac cong ty ching
khoan tién hanh phan tich bao cdo tai chinh ctia cac
cong ty c6 phan niém yét, tir d6 cong bd cac bio cdo
phan tich ctia minh dudi goc do la mot kénh thong

tin hd tro déc luc cho cac nha dau tu trong cac quyét
dinh mua— ban c6 phiéu trén thi truong chimg
khoan.

Qua trinh phan tich bao cao tai chinh doanh
nghiép duoc tién hanh qua ba budc: (1) thu thap va
xu ly tai liéu; (2) tinh toan, phan tich va du doan; (3)
téng hop két qua va rut ra két luan. Chat lugng cua
phan tich phu thudc vao chit lugng ciia co so dir
lidu phan tich nén & budc thir nhat, tai liéu thu thap
can dam bao tinh tin cdy va phu hop véi muc tiéu
phan tich. Cac tai liéu phan tich thuong bao gdm bd
béo céo tai chinh (bang can dbi ké toan, bao céo két
qua kinh doanh, bao cdo luu chuyén tién té, thuyét
minh bao céo tai chinh), bao cdo kiém toan, bao céo
ctia ban giam ddc va cac tai lidu khac trong béo cdo
thuong nién cua doanh nghiép (néu co) hodc cac
thong tin lién quan dén nganh kinh doanh, cac su
kién quan trong ctia doanh nghiép cong bé trén cac
phuong tién thong tin dai ching. D6i voi ndi bo
doanh nghiép, cadc nha phan tich (chuyén vién tai
chinh— ké toan) con c6 thé sir dung sb liu trén cac
s6 chi tiét, cac bao céo trong hé thong ké toan cua
don vi minh dé phuc vu cho qué trinh phan tich.
Sau khi thu thap tai li€u, nha phan tich can xur li tai
liéu trude khi tién hanh budc thtt hai— tinh toan,
phan tich va dy doan. X li tai li¢u 1a viéc danh gia
muc do hop li, tin cdy cua tai liéu, thuc hién cac
diéu chinh can thiét, nham c6 dugc mot co s& dix
lidu khach quan va diy du dé tinh toan, so sanh, giai
thich va d4nh gia phuc vu cho viéc ra quyét dinh.
Trong thuc té, cong viéc nay thuong bi cac nha phan
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tich bo qua, va do 6 anh hudng t6i chat lwong phan
tich bao cdo tai chinh. Théi quen cua cac nha phan
tich 1a chi str dung truc tiép sb liéu trén bao cao tai
chinh do doanh nghiép cung cép dé tinh toan cac chi
s6 tai chinh trong khi cac s liéu d6 c6 thé 1a khong
hop li cho muc tiéu phan tich.

2. Cac truong hop din dén sy khong hop ly
ciia s6 liéu trén bao cdo tai chinh

C6 nhiéu nguyén nhan din t6i sy khong hop li
ctia s lidu trén bao cdo tai chinh cho myc tiéu phan
tich, bai viét nay tap trung vao ba nguyén nhan co
ban, d6 1a (1) cac ¥ kién ngoai trir ciia kiém toan
vién, (2) sai sot cua ban than doanh nghi¢p khi lap
béo cdo tai chinh va (3) thay doi trong ché do ké
toan — tai chinh. Mic du cic van dé nay thuong it
anh huong toi thong tin trén béo cao luu chuyén tién
t¢, nhung c6 anh huong dang ké t6i thong tin trén
bang can ddi ké toan va bao cao két qua kinh doanh,
tir &6 1am sai léch cac chi tiéu phan anh ciu trac tai
chinh, kha nang thanh toan cling nhu hi¢u qua kinh
doanh cta doanh nghiép.

2.1. Cdc y kién ngogi trir ciia kiém todn vién

Y kién ngoai trr 1a mdt trong cac loai két luan
kiém toan ma kiém toan vién c6 thé dua ra khi tién
hanh kiém toan bao cdo tai chinh doanh nghiép.
Mong muén ciia cac nha phén tich béo cdo tai chinh
1a c6 duoc ¥ kién chip nhan toan phan cia kiém
toan vién, tirc la cong nhéan s6 liéu trén bao céo tai
chinh doanh nghiép cong bd 1a trung thuc, khach
quan, tuan tha theo ché d6 ké toan Viét Nam va céc
qui dinh phap i lién quan. Tuy nhién, trong truong
hop khong dong tinh vé6i s6 lidu bao cao ctia mot vai
khodn muyc trén bao cdo tai chinh hodc khong c6 du
co so dé dua ra ¥ kién, kiém toan vién s& duara y
kién ngoai trir voi cac khoan muc d6. Thyc té, c6
khong it bao cao tai chinh cua cac cong ty co phan
dai chung kiém toan vién dd phai dwa ra y kién
ngoai tru. Cac y kién ngoai trir cua kiém toan vién
thudng xoay quanh cac van dé nhu trich lap du
phong, gia tri cia mot s6 cac khoan muc tai san nhu
hang ton kho, tai san cb dinh v6 hinh hodc cac
khoan ng phai tra.

Vi du nhu truong hop bao cao tai chinh cua Cong
ty co phan Kinh D6 nam 2010, kiém toan vién (cong
ty TNHH Ernst & Young Viét Nam) da dua ra y
kién ngoai trur vé khoan muc TSCD vo hinh tri gia
50 ti dong thé hién gia tri thwong hi¢u Kinh D6 do
cong ty TNHH Xay dung va Ché bién thuc pham
Kinh D6 gop von vao cong ty tir ngay 6/9/2002 1a
khong dung theo chuidn muc ké toan Viét Nam
(VAS) s6 04 “Tai san ¢6 dinh v6 hinh” ciing nhu cac

qui dinh tai chinh hién hanh [2]. Theo VAS 04,
thuong hi¢u duogc tao ra tir ndi bo doanh nghiép thi
khong duoc ghi nhén 1a tai san ¢b dinh v6 hinh vi
(1) loai thwong hiéu nay khong phai 1a ngudn Iuc co
thé xac dinh dugc, (2) loai thwong hiéu nay khong
dugc danh gia mot cach dang tin cdy va (3) doanh
nghiép khong thé kiém soat dugc loai thuong hiéu
nay Viéc ghi nhan gia tri thuong hi¢u cta Cong ty
¢b phan Kinh D6 da lam cho gia tri tai san, von chi
so hitu cua cong ty duoc phan anh cao hon thuc té
va loi nhuan bao c4o hang nam cta cong ty thap hon
thuc t& do viéc trich khau hao gia tri thuwong hi¢u
vao chi phi kinh doanh. R3 rang 14, néu st dung truc
tiép s6 lidu trén béo céo tai chinh ciia Kinh D6 trong
trudng hop nay dé tinh toan cac chi sé tai chinh s&
dan dén cac nhan dinh khong dung vé tinh hinh tai
chinh cua cong ty.

Ngoai ra, c6 nhiéu doanh nghiép chua thuc su
phan anh ding ban chét va phan biét 1d rang cac
khoan no phai tra, dac biét 1a du phong ng phai tra
va cac khoan no tiém tang khi 14p cac béo céo tai
chinh. Cac van dé nay dugc qui dinh trong VAS 01
“Chuin muc chung” va VAS 18 “Cac khoan du
phong, tai san va ng tiém tang”. VAS 01 dinh nghia
no phai tra “la nghia vu hi¢n tai ctia doanh nghiép
phat sinh tir cac giao dich va su kién da qua ma
doanh nghiép phai thanh toan tir cac ngudn luc cua
minh”. No phai trd cia mot doanh nghiép bao gém
cac khoan ng phai tra thong thuong, du phong no
phai tra va no tiém tang. Cac khoan ng phai tra
thong thuong dugc phan anh trén bang can ddi ké
toan 1a cac khoan ng duoc xéac dinh chic chin vé
thoi gian va gi tri, nhu mua hang héa chua tra tién
cho nguoi ban, vay ngan hang hay phai trd cong
nhan vién. Ngoai cac khoan n¢ phai tra thong
thuong nay, VAS 18 qui dinh cac doanh nghiép can
ghi nhan cac khoan du phong n¢ phai tra (trén bang
can ddi ké toan) va no tién tang (trén thuyét minh
bao céo tai chinh). Du phong no phai tra 1a khoan no
phai tra chwa c6 su chic chin vé gia tri va thoi gian,
nhung da cé nhiing udc tinh dang tin cdy, con ng
tién tang 1a khoan no phai tra chwa co sy chan chin
vé thoi gian, gia tri va khong c6 udc tinh tin cay.
Trong thyc té, cac doanh nghiép thudng chi dimg lai
0 viéc phan anh cac khoan n¢ thong thuong, ma
chua phan anh cac khoan du phong ng phai tra cling
nhu no tiém tang, diéu nay di lam cho cac doanh
nghiép thé hién mirc d6 rui ro tai chinh thap hon
muc thuc té va két qua hoat dong kinh doanh cao
hon muc thuc té. Vi dy, kiém toan vién Cong ty
TNHH Dich vu Tu vén Tai chinh K& toan va Kiém
toan Viét Nam (AVA) di dua ra ¥ kién ngoai trir cho
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truong hop Cong ty ¢d phan Ché bién gd Thudn An,
trong bao cdo tai chinh 6 thang dau nam 2011 da
khong trich 1ap du phong n¢ phai tra cho 16 hang
xuit khau cho Tap doan IKEA — Thuy Pién di bj
khach hang yéu cau tra lai do khong dam bao yéu
cau ki thuat; chi phi phat sinh lién quan t&i 16 hang
bi tra lai wéc tinh khoang 29.000 USD, tuong duong
600 triéu dong[1]. Trong truong hop nay, néu sir
dung s6 lidu truc tiép trén bao cao tai chinh cua
cong ty ¢6 phan ché bién gb Thuan An dé tinh toan
cac chi tiéu tai chinh ciing s& dan t6i cac két luan vé
tinh hinh tai chinh cua cong ty tot hon so voi thuc
trang tai chinh cta cong ty.

2.2. Sai sot cua ban thdn doanh nghiép khi ldp
bdo cdo tai chinh

Mic du ¢ ¥ kién chap nhan toan phan cta kiém
toan vién, nhung s liéu trén béo cdo tai chinh cua
mot s6 doanh nghiép c6 thé van khong dam bao tinh
hop 1i cho muc tiéu phan tich. Thyc té cho thay chat
lwong kiém toan hién nay ¢ Viét Nam khong dong
déu giita cac hiang kiém toan. Chinh vi viy, trong
tong s6 168 cong ty kiém toan doc 1ap hién nay, chi
¢6 32 cong ty duoc Uy ban ching khoan nha nudc
cho phép kiém toan bao céo tai chinh cho cic cong
ty ¢ phan niém yét [7]. Do d6, khi phan tich bao
cao tai chinh cua cac doanh nghiép, mac du co6 y
kién chap nhan toan phan cta kiém toan vién, nha
phan tich van can danh gia tinh hop li cua s6 liéu
trén bao céo tai chinh, phat hién va diéu chinh
nhiing sai sot cua doanh nghiép khi 1ap bao cao tai
chinh. Vi du, c6 cac doanh nghiép “quén” khong khi
nhan cac khoan du phong no phai tra trén bang can
dbi ké toan ciing nhu cong bd cac khoan no tiém
tang trén thuyét minh bao cao tai chinh nhung cac
kiém toan vién ciing khong c6 ¥ kién gi vé van dé
nay, nhu trudng hop ciia Cong ty cd phan Puong
Quang Ngii v6i sy kién thai chit thai doc hai ra
song Tra Khuc thang 4 nam 2010, S¢ Tai nguyén
Moi truong tinh Quang Ngai da xac dinh murc dén
bu thiét hai cho nong dan 1a 4 ti ddng, nhung cho téi
nay Cong ty c¢6 phan Puong Quang Ngii vin chua
nhit tri véi mic dén bu nay va chua dén bu cho
noéng dan[6]. Theo VAS 01 va VAS 18, Cong ty cbd
phan Puong Quing Ngai di thuc sy phat sinh nghia
vu ng phai tra vé viéc dén bu thiét hai cho nong dan
tur su kién nay va khoan ng nay da dugc lugng hoa
mot cach dang tin cay cédn cu tir muc tinh toan cta
S¢ Tai nguyén Moi trudng tinh Quang Ngai nhung
khoéan no¢ phai tra nay da khong duogc trinh bay trong
bét ki bao cdo tai chinh nao (ké ca thuyét minh béo
cao tai chinh) cta cong ty trong ca hai nam 2010 va

2011. Béo céo tai chinh ctia Cong ty c6 phan Pudng
Quang Ngdi van dugc kiém toan vién dwa ra ¥ kién
chap nhan toan phan[4],[5].

2.3. Thay déi trong ché dp ké toan — tai chinh

Khi phan tich bao céo tai chinh, nha phan tich
thuong tién hanh so sanh céac chi sb tai chinh giita
cac ki, rat ra xu hudéng bién dong ciia chiung dé danh
gia vé nhitng tién trién trong tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép. Tuy nhién, ché d6 ké toan — tai chinh
c6 thé c6 nhitng thay ddi lam cho cac chi tiéu trén
bao céo tai chinh gilra cac thoi ky khong dugc trinh
bay mot cach nhét quan, va do do néu st dung truc
tiép cac s6 liéu nay dé tinh toan cac chi tiéu tai chinh
s& dan t6i viéc so sanh khap khiéng giita cac ki, dan
t6i cac két luan khong ding vé tinh hinh tai chinh
cua don vi. Vi dy, Thong tu 244/2009/TT-BTC ngay
31/12/2009 qui dinh qui khen thudéng phuc logi
(trude day hach toan trén tai khoan 413— mot thanh
phan cua vén chu s¢ hitu) chuyén sang hach toan
trén tai khoan 353— mot thanh phan cta ng phai tra.
Diéu nay dan t&i thong tin trinh bay vé no phai tra
va vbn chu s& hitu trén bang can d6i ké toan cia cac
doanh nghiép khong nhat quan giita nam 2010 va
cic nam trude do, do d6 néu su dung truc tiép cac
s6 lidu nay dén tinh toan cac chi s6 tai chinh vé co
cau ngudn von, higu qua str dung ngudn von khong
twong duong gitta cdc nam nén s€ danh gia khong
dung vé xu huéng bién dong trong tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép.

3. Xir Iy céc s6 liéu khong hop Iy trén bao cao
tai chinh

bé ¢6 duoc co s& di lidu hop li cho phan tich,
nha phan tich can thyc hién diéu chinh sé liéu trén
cdc béo cdo tai chinh trude khi tinh toan céc chi sb
tai chinh can cir tir ¥ kién ngoai trir ciia kiém toan
vién, cac thay doi trong ché d6 ké toan— tai chinh va
cac thong tin tu thu thap. Viéc diéu chinh can dugc
thyuc hién cho tung truong hop cu thé, tién hanh trén
tat ca cac khoan muc lién quan va diéu chinh hoi to
cho cac ki trude dé dam bao ngudn sb liéu so sanh
nhit quan giita cac ki. Do cac truong hop can diéu
chinh da dang véi cac cach thic diéu chinh khac
nhau, tac gia xin minh hoa cu thé viéc diéu chinh
cho mot s6 trudng hop sau:

Trudng hop bao cdo tai chinh cia Cong ty co
phan Kinh D9, y kién ngoai trir ctia kiém toan vién
cho biét, cong ty d tién hanh trich khau hao thuong
hiéu Kinh D6 2,5 ti d6ng/nam va do d6 di trich khau
hao liy ké (nén giam loi nhuan chwa phan phdi)
20,4 ti dong, da lam tang gid tri tai san 26,9 ti dong
va tang von chu so hitu 50 ti dong[2]. Cén ctr vao
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ngudn thong tin nay, nha phan tich can diéu chinh
giam gi4 tri tai san, ting no phai tra, giam von chu
so hitu trén bang can ddi ké toan va giam chi phi,
tang loi nhuén trén béo cdo két qua kinh doanh. Céac
diéu chinh trén cac bao céo tai chinh ctia Cong ty cd
phan Kinh D6 cu thé nhu sau:

- Piéu chinh Bao cao két qua kinh doanh hang
nam: Nha phan tich can diéu chinh giam chi phi
quan li doanh nghiép, kéo theo diéu chinh tang loi
nhuin thudn tir hoat dong kinh doanh, téng loi
nhuén ké toan trudce thué va lgi nhuén sau thué thu
nhap doanh nghiép 2,5 ti dong (mirc trich khau hao
thuong hi¢u Kinh P6 hang nam cua cong ty).

- Diéu chinh Bang can dbi ké toan: Nha phén tich
can diéu chinh giam gia trj tong tai san, gia tri tong
von chi s¢ hitu ngay 31/12/2010 1a 29,6 ti dong,
trong d6 tang loi nhuan chwa phan phdi 20,4 ti dong
va giam von c6 phan 50 ti dong; dong thoi diéu
chinh giam gia tri tong tai san, gia trj von chu so
hiru ngay 31/12/2009 1a 32,1 ti dong (do diéu chinh
hoi t6 29,6 ti déng gia tri con lai cia thuong hi¢u
cudi ndm 2010 va 2,5 ti dong trich khau hao trong
nam 2009), trong dé ting loi nhuan chwa phan phdi
17,9 ti dong (20,4 ti ddng— 2,5 ti ddng) va giam von
¢b phan 50 ti dong. Nha phan tich c6 thé tién hanh
cac diéu chinh twong ty cho nim 2008 va cac nim
trude do dé co thé co duge sb lieu nhat quén khi
phan tich.

Trudng hop Cong ty c¢b phan ché bién gd Thuan
An, cdn ctr vao ¥ kién ngoai trir ctia kiém toan vién
nha phan tich can ghi nhan thém khoan dy phong ng
phai tra trén bang can ddi ké toan ngay 30/6/2011 1a

Tai liéu tham khao:

1. Béo céo tai chinh cong

ty c¢6 phan ché bién gd& Thudn An 6

600 triéu dong, twong tmg diéu chinh ting chi phi
quan 1i doanh nghiép, giam loi nhuén thuan tir hoat
dong kinh doanh, téng loi nhuén ké toan trude thué,
loi nhuén sau thué thu nhép doanh nghié¢p trén bao
céo két qua kinh doanh sau thang dau nan 2011 1a
600 triéu d@)ng, va do d6 ghi giam 1gi nhuén sau thué
chwa phan phdi trén bang can ddi ké toan ngay
30/6/2011 1a 600 triéu déng

Trudng hop cong ty ¢ phan Pudng Quang Ngai,
mic du khong co ¥ kién ngoai trir cta kiém toan
vién, nhung trén co so thong tin thu thap duoc tr
béo chi, nha phan tich ciing can ghi nhan khoan dy
phong no phai tra trén bang can dbi ké toan ngay
31/12/2010 1a 4 ti dong, twong tng diéu chinh ting
chi phi khac, giam loi nhuén khéc, tong loi nhuén ké
toan trude thué, loi nhuén sau thué thu nhdp doanh
nghiép trén béo céo két qua kinh doanh nam 2010 1a
4 ti dong, va do d6 ghi giam loi nhuan sau thué chua
phan phdi trén bang can d6i ké toan ngay
31/12/2010 1a 4 ti dong.

4. Két ludn

Dé béo cdo tai chinh thuc su 1a ngudn thong tin
httu ich trong viéc phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép, 1a co s cho cic quyét dinh kinh
doanh hop li cho cac ddi tuong st dung, sb liéu trén
béo céo tai chinh can dugc tham dinh vé tinh hop li
va murc do tin cdy, tir d6 c6 nhitg diéu chinh can
thiét trude khi tién hanh cac cong viée phan tich cu
thé. Bai viét nay da dé xuat mot so ¥ kién nham gitp
cac nha phan tich c6 thé sir dung hop li thong tin
trén bao céo tai chinh trong qua trinh phan tich bao
c4o tai chinh doanh nghiép.(J
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